
 

偿付能力季度报告摘要 

 
 

 

新华养老保险股份有限公司 
 

NEW CHINA PENSION CO.,LTD. 
 

 

 
 

2026 年 1 季度 

  



公司简介和报告联系人 

 

公司名称： 新华养老保险股份有限公司 

公司英文名称： NEW CHINA PENSION CO.,LTD. 

法定代表人： 李文峰 

注册地址： 

深圳市前海深港合作区南山街道梦海大道

4008 号前海深港创新中心 C 组团 1F-01-

10 室 

注册资本： 50 亿元 

经营保险业务许可证号： 000211 

开业时间： 2016/8/26 

经营范围： 

团体养老保险及年金业务；个人养老保险

及年金业务；短期健康保险业务；意外伤

害保险业务；团体人寿保险业务；团体长

期健康保险业务；上述业务的再保险业

务；保险资金运用业务；受托管理委托人

委托的以养老保障为目的的人民币、外币

资金业务；开展与资产管理业务相关的咨

询业务；经保险监督管理机构批准的其他

业务。 

经营区域： 全国 

报告联系人姓名： 黄凌峰 

办公室电话： 010-65691550 

移动电话： 13522018152 

电子信箱： huanglf2@newchinalife.com 

  



目  录 

一、董事会和管理层声明 ···································································· 1 

二、基本情况 ·················································································· 2 

三、主要指标表 ··············································································· 8 

四、风险管理能力 ··········································································· 11 

五、风险综合评级（分类监管） ·························································· 13 

六、重大事项 ················································································· 15 

七、管理层分析与讨论 ······································································ 17 

八、外部机构意见 ··········································································· 19 

九、实际资本 ················································································· 20 

十、最低资本 ················································································· 23 

 

 



1 

一、董事会和管理层声明 

（一）董事会和管理层声明 

本报告已经公司管理层批准，公司管理层保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，内容真实、准确、完整、合规，并对我们的保证承担个别和连

带的法律责任。 

特此声明。 
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二、基本情况 

（一）股权结构和股东情况，以及报告期内的变动情况 

1．股权结构及其变动 

股东类别 
期初 期末 

数量 比例 数量 比例 

国有股 500,000 万股 100% 500,000 万股 100% 

社团法人股 - - - - 

外资股 - - - - 

自然人股 - - - - 

其他 - - - - 

本季度本公司股东、股权无变动。 

 

2．实际控制人 

除控股股东外，公司无其他实际控制人。 
 

3．报告期末所有股东的持股情况及关联方关系 

 

序

号 
股东名称 

所持股

份类别 

持股数量 

（单位：股） 

持股比例 

（%） 

所持股份的

状态 

1 新华人寿保险股份有限公司 国有股 499,000 万 99.8% 正常 

2 新华资产管理股份有限公司 国有股 1,000 万 0.2% 正常 

 合计 500,000 万 100%  

上述股东关联关系说明 

新华人寿保险股份有限公司（以下简称“新华保险”）

为股东新华资产管理股份有限公司（以下简称“新华资

产”）的控股股东，新华保险持有新华资产 99.4%股

权。 

 

4．董事、监事和高级管理人员的持股情况 

 

截至报告期末，本公司董事、监事及高级管理人员均未持有本公司股份。  
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5．报告期内股权转让情况 

 

无。 

 

（二）董事、监事和总公司高级管理人员 

1．董事、监事和总公司高级管理人员的基本情况 

（1）董事基本情况 

截至 3 月 31 日，本公司现任董事情况： 

姓名 职务 性别 出生年月 任职开始日期 任职核准文号 

李文峰 董事长 男 1981 年 10 月 2024-07-12 金复〔2024〕474 号 

杨  雪 非执行董事 女 1974 年 6 月 2023-10-17 银保监复〔2021〕840 号 

苑超军 执行董事 男 1972 年 4 月 2021-06-16 银保监复〔2021〕433 号 

毛小元 非执行董事 男 1983 年 2 月 2025-06-03 深金复〔2025〕179 号 

龙向欣 非执行董事 男 1972 年 12 月 2020-03-19 银保监复〔2020〕131 号 

侯玉成 独立董事 男 1973 年 9 月 2021-07-29 银保监复〔2021〕583 号 

李  伟 独立董事 男 1981 年 5 月 2021-05-11 银保监复〔2021〕326 号 

王向楠 独立董事 男 1984 年 6 月 2024-10-22 金复〔2024〕672 号 

注：杨雪董事的任职核准文号为原中国银保监会对其担任新华保险董事的任职资格批复文件文号。根

据《保险公司董事、监事和高级管理人员任职资格管理规定》（中国银行保险监督管理委员会令 2021 年第

6 号）相关规定及监管确认情况，其担任我公司董事无须重新核准任职资格。 

 

董事简历： 

李文峰先生自 2024 年 7 月起担任本公司董事长，自 2024 年 3 月起担任本公司党委书

记，自 2024 年 2 月起担任新华保险总经理助理。李先生于 2023 年 8 月至 2024 年 5 月兼任

中央汇金投资有限责任公司（以下简称“汇金公司”）派出中国再保险（集团）股份有限公

司董事。自 2019 年 2 月至 2023 年 12 月，李先生任汇金公司证券机构管理部/保险机构管理

部高级副经理、直管企业领导小组办公室/股权管理二部机构三处处长、高级经理等职务，期

间挂职中关村科技园区朝阳园管委会（朝阳区科技和信息化局）副主任。2009 年 9 月至 2019

年 2 月，李先生曾任中国投资有限责任公司（以下简称“中投公司”）监事会办公室/内审部

经理、办公室/董事会办公室/党委办公室高级副经理。李先生曾就职于审计署济南特派办、

审计署信息邮政审计局。李先生具有东北财经大学经济学硕士学位和审计师资格。 

 

杨雪女士自 2023 年 10 月起担任本公司董事，自 2021 年 10 月起担任新华保险非执行董
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事，自 2025 年 10 月起兼任新华资产董事。杨女士目前供职于汇金公司，任董事总经理。杨

女士于 2010 年 12 月加入中投公司，历任中投公司人力资源部高级副经理、高级经理，培训

发展组组长，党委组织部/人力资源部高级经理，培训发展处/党校办公室处长。此前，杨女

士曾任职于法国兴业银行（中国）有限公司、 BP 中国投资有限公司（中国区）等。杨女士

于 2010 年 2 月取得美国福坦莫大学工商管理专业硕士学位，具有企业人力资源管理人员一

级资格。 

 

苑超军先生自 2021 年 6 月起担任本公司执行董事，2020 年 3 月起担任本公司总经理，

2024 年 11 月起担任本公司财务负责人，2024 年 7 月至 11 月担任本公司财务负责人临时负

责人，2020 年 1 月至 3 月担任本公司临时负责人，2011 年 9 月至 2023 年 1 月担任新华保险

总裁助理。苑先生 2002 年 11 月加入新华保险，历任潍坊中心支公司总经理、山东分公司总

经理助理、副总经理、总经理、高级总经理，总公司个人业务总监，总裁助理兼个人业务总

监、北京分公司总经理、华北区域总经理、东北区域总经理等职。苑先生拥有保险专业中级

资格证书，中南财经政法大学经济学博士学位。 

 

毛小元先生自 2025 年 6 月起担任本公司董事，现任新华保险投资管理部总经理、新华

资产董事、新华卓越健康投资管理有限公司董事、新华资产管理（香港）有限公司董事、国

创中金（北京）运营管理有限公司董事。毛先生 2021 年 4 月加入新华保险，历任新华资产

总经理助理，副总经理，党委委员、副总经理，新华保险投资部总经理。毛先生于 2002 年获

得中国人民大学经济学学士学位，于 2004 年、2008 年先后获得北京大学经济学硕士及博士

学位，具有高级经济师职称。 

 

龙向欣先生自 2020 年 3 月起担任本公司董事，自 2021 年 6 月起担任新华资产副总经

理，自 2017 年 10 月起担任新华资产固定收益投资总监。龙先生 2019 年 12 月至 2021 年 3

月任新华资产总经理助理，2006 年 6 月至 2020 年 1 月任新华资产固定收益部总经理，2002

年 3 月至 2006 年 6 月任新华保险金融投资部投连分红业务处经理，1996 年 9 月至 2002 年 3

月任新华保险团体部业务员、资金运用部证券处研究员等职。龙先生于 1996 年获中央财经

大学经济学学士学位，2002 年获中央财经大学经济学硕士学位。 

 

侯玉成先生自 2021 年 7 月起担任本公司独立董事。侯先生现任清华大学马克思主义学

院经济与金融研究中心副主任，兼任中国航空学会航空经济与安全办公室主任、内蒙古财经

大学宏观经济与货币管理研究院院长，硕士学历，曾任吉林省政府金融办首席经济学家，对

外经济贸易大学金融科技研究中心研究员，多年从事国家宏观经济调控、货币政策、汇率政

策的管理研究，及经济与金融市场风险识别和管控政策的研究。 
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李伟先生自 2021 年 5 月起担任本公司独立董事。李先生现任中央财经大学副教授，中

央财经大学继续教育工作办公室主任，中央财经大学法学院企业合规研究与教育中心执行主

任，兼任中国法学会案例法学研究会理事、副秘书长，李先生于 2008 年获得中国人民大学

诉讼法学博士学位，研究方向为企业合规、诉讼法学、证据法学。2024 年 3 月起，李先生同

时兼任北京市第三建筑工程有限公司外部董事，2023 年 3 月至 2024 年 3 月曾兼任北京建工

投资发展有限责任公司外部董事。 

 

王向楠先生自 2024年 10月起担任本公司独立董事。王先生现任中国社会科学院研究员、

教授、保险与经济发展研究中心副主任兼秘书长、金融研究所保险与社会保障研究室负责人，

曾供职于河北银行、北京大学经济学院、酒钢集团财务有限公司，为哈佛大学访问科学专家、

哥伦比亚大学访问学者。王先生于 2012 年获得西南财经大学经济学博士学位，拥有 CICPA、

FRM 资质，研究领域包括保险、养老金等。王先生自 2024 年 3 月起担任众惠财产相互保险社

独立董事。 

 

（2）监事基本情况 

截至 3 月 31 日，本公司无在任监事。 

 

（3）高级管理人员基本情况 

截至 3 月 31 日，本公司现任高级管理人员情况： 

姓名 职务 性别 出生年月 任职开始日期 任职核准文号 

苑超军 
总经理 

财务负责人 
男 1972 年 4 月 

2020-03-27 

2024-11-27 

银保监复〔2020〕148 

号 

金复〔2024〕757 号 

曾辉 
副总经理 

总精算师 
男 1979 年 3 月 2024-11-22 

金复〔2024〕755 号 

金复〔2024〕759 号 

梁东震 总经理助理 男 1966 年 10 月 2017-01-25 保监许可〔2017〕78 号 

黄耀冬 总经理助理 男 1975 年 1 月 2024-12-31 金复〔2024〕880 号 

吴健 
审计责任人 

董事会秘书 
男 1978 年 11 月 

2021-03-09 

2026-02-11 

银保监复〔2021〕181 号 

深金复〔2026〕62 号 

伊志友 
首席合规官 

首席风险官 
男 1970 年 1 月 2026-02-11 深金复〔2026〕63 号 
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高级管理人员简历： 

苑超军先生,简历见本节（1）董事基本情况。 

曾辉先生自 2024 年 11 月经监管核准担任本公司副总经理、总精算师任职资格。曾先生

2004 年 6 月加入新华人寿保险股份有限公司，历任精算部产品开发处产品管理专员、负债评

估处长险负债评估专员、负债评估处经理、总经理助理、副总经理（主持工作）、总经理。

曾先生拥有北京大学理学硕士研究生学历学位，北美精算师资格证书。 

梁东震先生自 2017 年 1 月经监管核准担任本公司总经理助理任职资格。梁先生 1996 年

4 月加入新华保险，历任营业总部团体业务部三分部经理、团体业务部副经理、团体业务一

部经理、营业总部总经理助理、总公司团体业务部总经理助理（主持工作）、石家庄分公司

副总经理、总经理、总公司法人业务部副总经理（主持工作）等职；自 1995 年 2 月至 1996

年 4 月，任平安保险公司北京分公司团体客户经理。梁先生拥有高级经济师职称，中央财经

大学保险专业在职研究生结业证书。 

黄耀冬先生自 2024 年 12 月经监管核准担任本公司总经理助理任职资格。黄先生自 1996

年 1 月至 2000 年 9 月任职杭州伍友工贸有限公司；2003 年 6 月至 2017 年 6 月历任财政部

社会保障司主任科员、副处长、调研员；2017 年 6 月至 2024 年 7 月历任新华人寿保险股份

有限公司子公司管理中心总经理、不动产与子公司管理部副总经理。黄先生拥有中国社会科

学院经济学博士研究生学历学位。 

吴健先生自 2026 年 2 月起担任本公司审计责任人、2021 年 3 月起担任本公司董事会秘

书、2021 年 10 月 2026 年 2 月担任本公司首席风险官、2017 年 5 月至 2026 年 2 月担任本公

司合规负责人。吴先生 2004 年 6 月至 2017 年 3 月于新华人寿保险股份有限公司工作，历任

稽核部律师岗、风险管控中心法律部合同管理处副经理（主持工作）、法律合规与风险管理

部案件管理处经理、法律合规与风险管理部总经理助理等职。吴先生拥有中国人民大学法学

硕士学位，通过基金、证券从业资格考试，拥有国家法律职业资格证书、企业法律顾问证书。 

伊志友先生自 2026 年 2 月起担任本公司首席合规官、首席风险官，2023 年 2 月至 2026

年 2 月担任本公司审计责任人。伊先生自 2020 年 4 月至 2026 年 2 月担任本公司审计部总经

理，2006 年 5 月至 2020 年 4 月，历任新华人寿保险股份有限公司合规管理部合规管理专员、

内控合规部处经理、风险管理部处经理、法律合规与风险管理部、法律合规部专家兼处经理；

1996 年 7 月至 2004 年 7 月历任中国文化报社记者、编辑、总编室副主任；2004 年 8 月至

2006 年 4 月，担任中国保险报社主任编辑。伊先生拥有南开大学文学硕士研究生学历学位，

对外经济贸易大学法学硕士学位，拥有经济师、企业高级合规师等资格证书，通过证券从业

资格考试。 
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2．董事、监事和总公司高级管理人员的变更情况 

报告期内董事、监事及总公司高管人员是否发生变更？             （是■  否□） 

 

 

职务 姓名 变化情况 

审计责任人 吴健 
吴健先生自 2026年 2月经监管核准担任本公司审计责任人。

不再担任公司合规负责人、首席风险官。 

首席合规官 

首席风险官 
伊志友 

伊志友先生自 2026年 2月经监管核准担任本公司首席合规

官，担任本公司首席风险官，不再担任公司审计责任人。 

总经理助理 

首席投资管 
林先国 

因工作调动，林先国先生自 2026 年 1月起不再担任新华养老

保险股份有限公司总经理助理，首席投资官。 

 

（三）子公司、合营企业和联营企业 

报告期末是否有子公司、合营企业或联营企业？                   （是□  否■） 
 

（四）报告期内违规及受处罚情况 

1．金融监管部门和其他政府部门对保险公司及其董事、监事、总公司高级管理人员

的行政处罚情况 

2026 年一季度，公司不存在金融监管部门和其他政府部门对公司及公司董事、监事、高级管

理人员进行行政处罚的情况。 

2．保险公司董事、监事、总公司部门级别及以上管理人员和省级分公司高级管理人

员发生的移交司法机关的违法行为的情况 

2026 年一季度，公司董事、监事、总公司部门级别及以上管理人员和省级分公司高级管理人

员未发生移交司法机关的违法行为。 

3．被国家金融监督管理总局采取的监管措施 

2026 年一季度，国家金融监督管理总局未对公司采取监管措施。 
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三、主要指标表 

（一）偿付能力充足率指标 

 
     单位：万元  

行次 项目 期末数 期初数 下季度预测数 

1 认可资产 1,078,889.57 1,007,817.48 1,040,893.14 

2 认可负债 530,927.82 461,731.24 551,593.96 

3 实际资本 547,961.75 546,086.23 489,299.18 

3.1 核心一级资本 531,685.51 529,667.09 478,086.09 

3.2 核心二级资本 - - - 

3.3 附属一级资本 16,276.24 16,419.14 11,213.09 

3.4 附属二级资本 - - - 

4 最低资本 51,465.49 52,874.63 54,487.71 

4.1 量化风险最低资本 51,465.49 52,874.63 54,487.71 

4.2 控制风险最低资本 - - - 

4.3 附加资本 - - - 

5 核心偿付能力溢额 480,220.02 476,792.47 423,598.38 

6 核心偿付能力充足率 1033.09% 1001.74% 877.42% 

7 综合偿付能力溢额 496,496.26 493,211.61 434,811.47 

8 综合偿付能力充足率 1064.72% 1032.79% 898.00% 

 

（二）流动性风险监管指标 

1. 流动性覆盖率 

 

2. 公司经营活动净现金流回溯不利偏差率 

 

项目 本季度末 上季度末 

经营活动净现金流回溯不利偏差率 12.56% 312.52% 

 

 

3. 公司净现金流 

 

 

  本季度末 上季度末 

项目 LCR1 LCR2 LCR3 LCR1 LCR2 LCR3 

基本情景 
未来 3个月 105% —— —— 114% —— —— 

未来 12个月 103% —— —— 105% —— —— 

必测压力情景 
未来 3个月 —— 120% 105% —— 149% 111% 

未来 12个月 —— 105% 101% —— 111% 103% 

自测压力情景 
未来 3个月 —— 121% 106% —— 157% 119% 

未来 12个月 —— 107% 104% —— 118% 109% 
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  单位：万元 

项目 本季度末 上季度末 

1.本年度累计净现金流 3,563.59 8,668.46 

2.上一会计年度净现金流 8,668.46 7,010.85 

3.上一会计年度之前的会计年度净现金流 7,010.85 12,726.91 

 

（三）流动性风险监测指标 

  单位：万元，% 

监测指标 本季度（末） 上季度（末） 

1.经营活动净现金流 63,793.79 196,725.79 

2.综合退保率 0.21% 0.63% 

3.1 分红账户业务净现金流（本年累计） 14,634.58 3,969.68 

3.2 万能账户业务净现金流（本年累计） 39,497.90 67,117.52 

4.规模保费同比增速 18.17% 151.99% 

5.现金及流动性管理工具占比 4.60% 9.74% 

6.季均融资杠杆比例 1.75% 2.21% 

7.AA级（含）以下境内固定收益类资产占比 0.05% 0.05% 

8.持股比例大于 5%的上市股票投资占比 - - 

9.应收款项占比 0.21% 0.02% 

10.持有关联方资产占比 - - 

 

（四）近三年（综合）投资收益率 

近三年平均投资收益率 3.26% 

近三年平均综合投资收益率 3.81% 
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（五）人身保险公司主要经营指标 

人身保险公司主要经营指标 

公司名称：新华养老保险股份有限公司  2026-03-31 单位：元 

指标名称 本季度数 本年度累计数 

六、主要经营指标 -- -- 

   （一）保险业务收入  253,331,243.96 253,331,243.96 

   （二）净利润  67,046,147.65 67,046,147.65 

   （三）总资产 10,838,994,557.97 10,838,994,557.97 

   （四）净资产 5,434,361,342.73 5,434,361,342.73 

   （五）保险合同负债  1,703,722,157.20 1,703,722,157.20 

   （六）基本每股收益  0.0134 0.0134 

   （七）净资产收益率  1.24% 1.24% 

   （八）总资产收益率 0.64% 0.64% 

   （九）投资收益率 2.01% 2.01% 

   （十）综合投资收益率  1.71% 1.71% 
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四、风险管理能力 

（一）所属的公司类型 

根据《保险公司偿付能力监管规则第 12 号：偿付能力风险管理要求与评估》关于公司分类标

准的规定，我公司属于Ⅱ类保险公司。2026 年度总签单保费 69,047 万元，总资产规模

1,086,255.93 万元。新华养老保险于 2016 年 9 月 19 日成立，省级分公司共 3 家。 

 

（二）监管部门对本公司最近一次偿付能力风险管理评估的结果 

公司于 2023 年起开始开展偿付能力相关工作，目前尚无偿付能力风险管理能力监管评估结

果。 

（三）报告期内采取的风险管理改进措施以及各项措施的实施进展情况 

公司高度重视风险管理工作，以《保险公司偿付能力监管规则第 12 号：偿付能力风险管理要

求与评估》的评估标准为基础，持续推进偿付能力风险体系建设工作。本季度，公司从持续建立

健全全面风险管理制度体系、开展偿付能力风险管理体系的自评估整改工作、持续强化制度执行

等方面进一步提升并优化公司的风险管理能力，具体工作如下： 

一是持续建立健全风险管理制度体系。2026 年一季度，公司根据偿二代二期监管规则并结合

公司实际，制定、修订《会计制度》《保险产品分类分级管理办法（2026 版）》《产品适当性管

理办法》《保险产品开发及管理实施细则（修订）》等制度，不断推进公司偿付能力风险管理制

度体系的进一步完善。 

二是严格执行公司风险管理相关制度。2026 年一季度，公司启动开展全员 2026 年法律合规

和风险管理培训，厚植全员合规经营理念；启动开展 2026 年网络和数据安全培训，提高和强化全

体员工网络和数据安全意识；发布季度风险合规期刊等，开展监管规定和制度宣导工作；开展声

誉风险隐患排查、投资资产风险分类等对风险情况全面摸排；根据投资政策及时更新系统风控合

规设置，结合人工审核、监测，加强日常合规风控提示及报告管理，有效防控风险。 

三是对照偿二代二期监管规则，公司持续推进偿付能力风险管理自评估整改工作，对

SARMRA 自评估的整改进度进行追踪，切实推动各部门对评估中发现的问题进行整改，使整改计

划有效落地，不断巩固偿二代风险管理工作成果。 

公司持续开展风险识别、评估、监测工作，积极查找经营管理过程中可能出现的风险隐患，

并制定防控及缓释措施，开展风险事件收集、风险提示、风险报告等工作，持续提升公司各类风

险全流程管理水平。 
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（四）偿付能力风险管理自评估有关情况 

2026 年一季度，公司启动开展 2025 年度偿付能力风险管理能力自评估工作。 
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五、风险综合评级（分类监管） 

（一）最近两次风险综合评级结果 

2025 年二季度及三季度，公司风险综合评级结果均为 A 级。 

（二）公司已经采取或者拟采取的改进措施 

公司在收到国家金融监督管理总局披露的风险综合评级结果通报后，根据通报内容及要求形

成专项报告，逐级进行报告。 

公司高度重视风险综合评级工作，建立了风险综合评级指标管理机制，成立了风险综合评级

项目组，明确指标管理责任部门，完善指标管理流程，开展指标分析及专题培训。公司制定并发

布了《风险综合评级（分类监管）报送管理工作指引》，从制度上固化指标管理流程，为形成长

效的管理机制奠定扎实基础。 

（三）操作风险、战略风险、声誉风险和流动性风险自评估有关情况 

2026 年一季度，公司认真贯彻落实《保险公司偿付能力监管规则第 11 号：风险综合评级（分

类监管）》及《关于印发<保险公司风险综合评级（分类监管）评价指标>的通知》（银保监偿付

〔2022〕98）等监管要求，并对自身的操作风险、战略风险、声誉风险和流动性风险开展了自评

估工作，客观评价公司相应风险的状况，自评估情况如下： 

1.操作风险 

操作风险指由于不完善的内部操作流程、人员、系统或外部事件而导致直接或间接损失的风

险，包括法律及监管合规风险（不包括战略风险和声誉风险）。 

公司通过操作风险损失事件收集（LDC）、操作风险事件清单识别、风险限额监测等方式对操作

风险进行监测、分析、评估。 

公司按事件类型及影响程度对操作风险损失事件进行分类管理，建立损失事件库并定期维护。

各部门及分支机构定期报送操作风险损失数据，对损失事件进行必要的分析。公司梳理形成了操

作风险事件清单，将其作为操作风险自评估的基础底稿，在操作风险自评估中使用。 

从 2026 年一季度操作风险损失事件（LDC）收集及监测结果来看，公司操作风险整体可控。 

2.战略风险 

战略风险是指由于战略制定和实施的流程无效或经营环境的变化，而导致战略与市场环境和

公司能力不匹配的风险。 

公司严格按照相关制度要求制定和推进发展规划，以确保规划制定和实施流程有效。公司持
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续关注宏观经济环境变化、金融行业政策要求及市场竞争情况等外部环境因素。同时，积极对工

作计划达成情况进行追踪、收集战略风险管理和战略风险偏好执行情况的信息和数据。根据内外

部环境及公司经营情况，及时综合评估及分析公司战略风险。 

经综合评估，2026 年一季度，公司整体战略风险可控。 

3.声誉风险 

声誉风险是指由于保险公司的经营管理或外部事件等原因导致利益相关方对保险公司负面评

价，从而造成损失的风险。 

公司以《保险公司偿付能力监管规则第 12 号：偿付能力风险管理要求与评估》《银行保险机

构声誉风险管理办法（暂行）》（银保监发[2021]4 号）为指导，印发了《声誉风险管理制度》。

2026 年一季度，公司严格执行《声誉风险管理制度》等制度要求，结合经营管理现状，持续防范

因主动行为造成对外负面影响或导致利益相关方、社会公众、媒体等对公司形成负面评价，从而

损害品牌价值，以及影响到市场稳定和社会稳定的风险。2026 年一季度，公司开展声誉风险事前

评估及风险隐患排查，加强声誉风险管理第一道防线和第二道防线沟通，对声誉风险进行密切监

测，一季度公司未发生重大声誉风险事件，声誉风险整体可控。 

4.流动性风险 

流动性风险指公司无法及时获得充足资金或无法及时以合理成本获得充足资金，以支付到期

债务或履行其他支付义务的风险。 

公司制定了《流动性风险管理制度》，明确了流动性风险管理架构、流动性风险相关部门的

职责与分工，对风险识别、评估、监控及应对提出了总体要求，从制度层面有效控制、防范流动

性风险。公司主要通过经营活动净现金流回溯不利偏差率、流动性覆盖率、净现金流等各类流动

性监管指标和经营活动净现金流、综合退保率、现金及流动性管理工具占比、季均融资杠杆等各

类流动性监测指标，以及其他影响流动性的信息对流动性水平进行评估。 

从公司 2026 年一季度现金流压力测试结果分析，基本情景下公司未来四个季度净现金流均大

于 0，各项监管指标处于安全限额内，现金流较充足，流动性风险较小。 
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六、重大事项 

（一）报告期内新获批筹建和开业的省级分支机构 

1.本报告期内是否有省级分支机构的批筹和开业                     （是□  否■） 

 

（二）报告期内重大再保险合同 

2026 年一季度，公司无重大再保险合同。 

（三）报告期内退保金额和综合退保率居前三位的产品（仅适用于人身保险公司） 

 

1. 退保金额前三位的产品情况 

排序 产品名称 产品类型 销售渠道 

本季度 年度累计 

退保规模

（元） 
退保率 

退保规模

（元） 
退保率 

1 
新华养老盈佳人生专属商

业养老保险 
普通型 

公司直销、银保

渠道、网销渠道 
6,704,546 0.26% 6,704,546 0.26% 

2 
新华养老盈佳人生 C款专

属商业养老保险 
普通型 

公司直销、银保

渠道、网销渠道 
2,005,830 0.65% 2,005,830 0.65% 

3 
新华养老盈佳人生（智享

版）专属商业养老保险 
普通型 

公司直销、银保

渠道、网销渠道 
1,151,100 2.96% 1,151,100 2.96% 

 

2. 综合退保率前三位的产品情况 

排序 产品名称 产品类型 销售渠道 

本季度 年度累计 

退保规模

（元） 
退保率 

退保规模

（元） 
退保率 

1 
新华养老盈佳人生（智享

版）专属商业养老保险 
普通型 

公司直销、银保

渠道、网销渠道 
1,151,100 2.96% 1,151,100 2.96% 

2 
新华养老福满盈 B 款（互

联网）养老年金保险 
普通型 网销渠道 35,839 1.35% 35,839 1.35% 

3 
新华养老盈佳人生 C款专

属商业养老保险 
普通型 

公司直销、银保

渠道、网销渠道 
2,005,830 0.65% 2,005,830 0.65% 

 

（四）报告期内重大投资行为 

2026 年一季度，公司无重大投资行为。 
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（五）报告期内重大投资损失 

2026 年一季度，公司无重大投资损失。 

 

（六）报告期内各项重大融资事项 

2026 年一季度，公司无重大融资事项。 

（七）报告期内各项重大关联交易 

2026 年一季度，公司未发生重大关联交易。 

（八）报告期内各项重大诉讼事项 

2026 年一季度，公司未发生重大诉讼。 

（九）报告期内重大担保事项 

2026 年一季度，公司无重大担保事项。 

（十）对公司目前或未来的偿付能力有重大影响的其他事项 

无。 
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七、管理层分析与讨论 

（一）偿付能力充足率 

本季度末综合偿付能力充足率 1064.72%、核心偿付能力充足率 1033.09%，上季度末（审

计后，下同）综合偿付能力充足率 1032.79%、核心偿付能力充足率 1001.74%，本季度末综合

偿付能力充足率和核心偿付能力充足率分别较上季度末上升 31.93个百分点和 31.35个百分

点。本季度末实际资本增加 1,876 万元，较上季度末上升约 0.34%，主要原因为保单未来盈

余增加实际资本及净资产增加。本季度末最低资本减少 1,409 万元，其中保险风险最低资本

增加 635 万元、信用风险最低资本增加 4,243 万元、市场风险最低资本减少 3,361 万元、量

化风险分散效应所降低的最低资本比上季度增加 2,333 万元，特定类别保险合同损失吸收效

应增加 750 万元，主要受资产组合变化、资本市场波动和保险业务增长的综合影响。 

整体来看，公司当前偿付能力充足，满足各项监管要求水平。我公司将持续对现有和未

来风险进行有效的监测和控制，在未来业务和投资安排时充分考虑对偿付能力可能的影响，

严格将各类风险保持在可控范围内。 

（二）流动性风险监管指标 

公司流动性各项指标符合监管要求，其中，基本情景下公司整体未来 12 个月流动性覆

盖率（LCR1）102.71%，必测压力情景下公司整体未来 12 个月流动性覆盖率（LCR2）104.91%，

必测压力情景下不考虑资产变现情况的未来 12 个月流动性覆盖率（LCR3）103.51%。 

（三）风险综合评级 

2025 年二季度及三季度，公司风险综合评级结果均为 A 级。公司在收到国家金融监督管理总

局深圳监管局披露的风险综合评级结果通报后，根据通报内容及要求形成专项报告，针对操作风

险、战略风险、流动性风险部分需关注的指标进行指标分析，并制定了整改举措，逐级进行报告。 

（四）公司面临的主要风险 

一是国际社会环境复杂多变，利率环境下行，一系列监管新规落地，业务发展承压；二

是市场环境快速波动，市场风险和信用风险需持续关注。 
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（五）提高偿付能力风险管理能力的改进措施和目标 

公司将不断提升公司的服务发展水平，提升公司产品创新能力，加强公司投资能力，强

化风险监测和管控能力，防范化解重点领域风险，扎实推进全面风险管理，建立健全风险评

估与报告机制。 
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八、外部机构意见 

（一）季度报告的审计意见 

本季度是否收到最新的审计报告（是□否■） 

（二）有关事项审核意见 

本季度是否收到最新的审核报告（是□否■） 

（三）信用评级有关信息 

本季度是否收到最新的信用评级报告（是□ 否■） 

（四）外部机构对验资、资产评估等事项出具的意见 

本季度是否存在外部机构对验资、资产评估等事项出具的意见（是□ 否■） 

（五）报告期内外部机构的更换情况 

本季度是否存在外部机构的更换情况（是□ 否■） 
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九、实际资本 

（一）实际资本 

   单位：元 

行次 项目 期末数 期初数 

1 核心一级资本 5,316,855,107.03 5,296,670,930.36 

1.1  净资产 5,434,361,342.73 5,401,505,474.70 

1.2  对净资产的调整额 -117,506,235.70 -104,834,544.34 

1.2.1  各项非认可资产的账面价值 -50,098,844.21 -45,017,767.78 

1.2.2 
 长期股权投资的认可价值与账面价值的

差额 
0.00 0.00 

1.2.3 

 投资性房地产（包括保险公司以物权方

式或通过子公司等方式持有的投资性房地产） 

的公允价值增值（扣除减值、折旧及所得税影

响） 

0.00 0.00 

1.2.4 
 递延所得税资产（由经营性亏损引起的

递延所得税资产除外） 
-114,528,293.50 -112,130,945.57 

1.2.5  对农业保险提取的大灾风险准备金 0.00 0.00 

1.2.6  计入核心一级资本的保单未来盈余 47,120,902.01 52,314,169.01 

1.2.7 
 符合核心一级资本标准的负债类资本工

具且按规定可计入核心一级资本的金额 
0.00 0.00 

1.2.8 
国家金融监督管理总局规定的其他调整项

目 
0.00 0.00 

2 核心二级资本 0.00 0.00 

3 附属一级资本 162,762,423.99 164,191,406.99 

4 附属二级资本 0.00 0.00 

5 实际资本合计 5,479,617,531.02 5,460,862,337.35 
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（二）认可资产 

 单位：元 

行次 项目 
期末数 期初数 

账面价值 非认可价值 认可价值 账面价值 非认可价值 认可价值 

1 现金及流动性管理工具 495,416,893.56 23,548,749.50 471,868,144.06 976,370,018.07 22,634,860.00 953,735,158.07 

2 投资资产 7,569,992,964.22 0.00 7,569,992,964.22 6,460,555,119.22 0.00 6,460,555,119.22 

3 
在子公司、合营企业和联营

企业中的权益 
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

4 再保险资产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

5 应收及预付款项 271,801,813.16 0.00 271,801,813.16 189,359,824.38 0.00 189,359,824.38 

6 固定资产 876,096,746.65 0.00 876,096,746.65 850,106,668.74 0.00 850,106,668.74 

7 土地使用权 1,470,749,264.70 0.00 1,470,749,264.70 1,482,062,720.58 0.00 1,482,062,720.58 

8 独立账户资产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

9 其他认可资产 154,936,875.68 26,550,094.71 128,386,780.97 164,738,179.21 22,382,907.78 142,355,271.43 

10 合计 10,838,994,557.97 50,098,844.21 10,788,895,713.76 10,123,192,530.20 45,017,767.78 10,078,174,762.42 
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（三）认可负债 

指标名称（单位：元） 本季度末数 上季度末数 

财务报表负债总额  5,404,633,215.24 4,721,687,055.50 

非认可负债               -                  -    

认可负债 5,309,278,182.74 4,617,312,425.07 

 

 

 单位：元 

行次 项目 认可价值期末数 认可价值期初数 

1 准备金负债 1,592,098,528.41 1,344,168,112.64 

2 金融负债 3,098,605,341.27 2,646,809,532.40 

3 应付及预收款项 602,305,716.77 611,431,021.74 

4 预计负债 0.00 0.00 

5 独立账户负债 0.00 0.00 

6 资本性负债 0.00 0.00 

7 其他认可负债 16,268,596.29 14,903,758.29 

8 认可负债合计 5,309,278,182.74 4,617,312,425.07 
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十、最低资本 

 单位：元 

行次 项目 期末数 期初数 

1 量化风险最低资本 514,654,895.32 528,746,265.85 

1* 量化风险最低资本（未考虑特征系数前） 571,838,772.58 587,495,850.94 

1.1 寿险业务保险风险最低资本合计 63,291,697.32 56,937,029.84 

1.1.1 寿险业务保险风险-损失发生风险最低资本 3,755,728.37 3,373,836.46 

1.1.2 寿险业务保险风险-退保风险最低资本 60,059,973.27 54,001,639.39 

1.1.3 寿险业务保险风险-费用风险最低资本 5,600,155.55 5,086,274.22 

1.1.4 寿险业务保险风险-风险分散效应 6,124,159.87 5,524,720.23 

1.2 非寿险业务保险风险最低资本合计 0.00 0.00 

1.2.1 
非寿险业务保险风险-保费及准备金风险最

低资本 
0.00 0.00 

1.2.2 非寿险业务保险风险-巨灾风险最低资本 0.00 0.00 

1.2.3 非寿险业务保险风险-风险分散效应 0.00 0.00 

1.3 市场风险-最低资本合计 517,050,406.47 550,659,949.04 

1.3.1 市场风险-利率风险最低资本 133,088,865.18 118,094,243.57 

1.3.2 市场风险-权益价格风险最低资本 518,608,085.19 554,634,927.62 

1.3.3 市场风险-房地产价格风险最低资本 0.00 0.00 

1.3.4 
市场风险-境外固定收益类资产价格风险最

低资本 
0.00 0.00 

1.3.5 
市场风险-境外权益类资产价格风险最低资

本 
0.00 0.00 

1.3.6 市场风险-汇率风险最低资本 0.00 0.00 

1.3.7 市场风险-风险分散效应 134,646,543.90 122,069,222.15 

1.4 信用风险-最低资本合计 143,637,700.80 101,208,390.20 

1.4.1 信用风险-利差风险最低资本 100,120,033.44 43,843,050.43 

1.4.2 信用风险-交易对手违约风险最低资本 80,961,827.71 80,914,497.90 

1.4.3 信用风险-风险分散效应 37,444,160.35 23,549,158.13 

1.5 量化风险分散效应 118,728,927.81 95,401,876.51 

1.6 特定类别保险合同损失吸收效应 33,412,104.20 25,907,641.63 

1.6.1 损失吸收调整-不考虑上限 33,412,104.20 25,907,641.63 

1.6.2 损失吸收效应调整上限 130,748,658.11 96,927,885.29 

2 控制风险最低资本 0.00 0.00 

3 附加资本 0.00 0.00 

3.1 逆周期附加资本 0.00 0.00 
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3.2 D-SII附加资本 0.00 0.00 

3.3 G-SII附加资本 0.00 0.00 

3.4 其他附加资本 0.00 0.00 

4 最低资本 514,654,895.32 528,746,265.85 
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